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DEL CENTRO PARA PRESTAMOS RESPONSABLES
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El Centro para préstamos responsables (CRL, por sus siglas en inglés)-es-una organizacién non-gubegamental (ONG)
dedicada a proteger la propiedad de vivienday-el patrimonio familiar de las practicas financieras abusivas. CRL promueve
las practicas responsablesy el acceso al crédito con términos justos para familias de bajos y moderados recursos por medio
de-la-investigacion y abogacia de politicas publicas justas.

Reforma de la Bolsa y proteccion al consumidor de servicios financieros

Una breve historia

A mediados de abril del corriente, Senadores
investigando la causa de la crisis hipotecaria
y financiera cuestionaron ejecutivos de la
asociacion de ahorros Washington Mutual.
En el 2008, esta fue desmantelada y vendida
a JP Morgan Chase por la Corporacion
Federal de Aseguracion de Depdsitos
(FDIC, por sus siglas en inglés). Durante su
testimonio, ejecutivos admitieron que las
précticas fraudulentas por vendedores de
hipotecas fueron comunes y corrientes
durante la burbuja de vivienda (ver video
http://www.msnbc.msn.com/id/3032619/#36
484056).

Por otra parte, la Comision de Acciones e
Intercambio (SEC, por sus siglas en inglés)
inicio un juicio en contra de la financiera
Goldman Sachs por la venta de derivados
(instrumentos de inversion que dependen del
rendimiento de otros instrumentos)
respaldados por acciones de préstamos
hipotecarios, incluyendo subpreferenciales.
Los cargos se basan en que Goldman no

Propuestas de ley en el Congreso

advirtio a sus inversionistas que los
derivados habian sido arreglados por el
apostador John Paulson. Paulson, después
de haber arreglado los derivados, aposto en
contra de ellos sabiendo de antemano que las
hipotecas que respaldaban los instrumentos
tenian gran probabilidad de terminar en
embargos. La SEC dice que esta
informacion era de suma importancia en la
toma de decisiones de los inversionistas a
quienes Goldman vendio esos derivados.
Las casas inversionistas hasta hoy no son
reguladas. Las acusaciones del caso revelan
que estas actlian como casinos y han puesto
en peligro la seguridad econémica nacional.

La SEC también tiene pendiente un caso
judicial civil en contra de Angelo Moziloy
otros dos ejecutivos de la financiera
Countrywide, la cual fue vendida al Banco
de America, por fraude y venta de acciones
con informacidn privilegiada.

Mas de 380 compafiias financieras se han
ido a la quiebra, han sido vendidas o

adquiridas por otras, o han desaparecido
desde el comienzo de la crisis.

En diciembre del 2006, el Centro para
Préstamos Responsables (CRL, por sus
siglas en inglés) publico uno de los primeros
reportes anunciando el comienzo de una
crisis de embargos hipotecarios. El reporte
se baso en un estudio longitudinal de las
practicas depredadoras y los tipos de
préstamos hipotecarios que habian cogido
auge en el mercado, especificamente en el
segmento subpreferencial. CRL estimo que
mas de dos millones de préstamos
hipotecarios fracasarian.

Tres afios después del pronostico, el estallo
de la burbuja del mercado hipotecario y de
bienes raices, el derrumbe del sistema
financiero, y la recesion mas profunda en la
historia reciente de los Estados Unidos, el
Congreso todavia no ha aprobado una ley de
reforma. Mientras tanto, mas de seis
millones de propietarios de vivienda han
recibido una notificacion de embargo desde
que comenzo la crisis en el 2007.

En diciembre del 2009, la Camara de Representantes de los Estados Unidos aprob6 la propuesta de ley H.R. 4173, Acta de Reforma de Wall Streety
Proteccion del Consumidor del 2009. Entre otras cosas, la H.R. 4173: establece un Consejo (inter-agencia) de Supervision Financiera; crea una
Division de Supervision de las Asociaciones de Ahorro dentro de la Oficina Controladora de la Moneda (OCC), eliminado lo que ahora es la Oficina
Supervisora de Asociaciones de Ahorros (OTS); requiere que todo prestamista mantenga un interés econémico en proporcion al riesgo asociado con los
préstamos empaquetados en instrumentos de inversion; establece procedimientos para disolver compafiias financieras que representan un riesgo al



Propuestas de ley en el Congreso (de la p. 1)

sistema financiero y economia nacional; requiere que accionistas aprueben salarios y paquetes de compensacion de los lideres ejecutivos de compafiias
financieras; regula el mercado de derivados y prohibe transacciones abusivas y riesgosas dentro del mismo; establece la Agencia de Proteccion al
Consumidor de Servicios Financieros (CFPA) como agencia independiente autorizada a prohibir practicas injustas, engafiadoras, o abusivas; dentro de
la CFPA, permite que los fiscales generales estatales mantengan poder de hacer cumplir la ley; reforma los reglamentos para la concesién de préstamos
hipotecarios de manera que estos beneficien al consumidor y requiere la evaluacion de la capacidad de repago que el consumidor tiene cuando obtiene
préstamos; y provee asistencia a propietarios de vivienda de bajos y moderados recursos en riesgo de la ejecucion hipotecaria y provee recursos para la
estabilizacion de comunidades afectadas por la crisis de embargos. El acta fue referida al Senado para su consideracion.

Por su parte, el Sen. Chris Dodd (D-CT), presidente del Comité de la Banca, Vivienda, y Asuntos Urbanos, presento su propuesta de ley S. 3217, Acta
de Restauracion de Estabilidad Financiera Americana. Esta propuesta es un poco distinta a la ley aprobada por la Cdmara de Representantes.
Durante la redaccion de este boletin informativo, lideres del Senado de ambos partidos politicos todavia estaban en negociaciones y la discusion de la
propuesta en el Senado aun no habia comenzado.

Entre otras cosas, la S. 3217: establece un Departamento de Proteccion al Consumidor de Servicios Financieros (CFPB, por sus siglas en inglés) dentro
de la Reserva Federal; preserva las leyes estatales y su autoridad de continuar regulando sus mercados; crea una nueva Oficina de Educacion Financiera;
otorga a la OCC capacidad de vetar las recomendaciones del CFPB; crea procedimientos para disolver compaiiias financieras que ponen en peligro el
sistema y la economia nacional; este incluye un fondo funeral de $50 millones prepagado por las instituciones financieras; crea un consejo encargado de
identificar riesgos sistémicos; regula el mercado de derivados, acciones, y fondos de apuestas; autoriza el CFPB a que regule a los corredores de hipoteca
y a los prestamistas del dia de pago; requiere un voto por parte de los accionistas para aprobar la compensacion de ejecutivos; establece reglamentos de
transparencia y responsabilidad por parte de las agencias de valoracion de crédito para proteger a los inversionistas; elimina la OTS y consolida sus
responsabilidades dentro de la OCC.

Para un resumen completo de ambas Actas, visite la pAgina Web de la Biblioteca del Congreso http://thomas.loc.gov.

Perfil de la Crisis de Embargos Hipotecarios

1. NUmero de embargos hipotecarios 10. Pérdida de valor promedio por cada casa
iniciados desde el 2007: 6,6 millones (2009): $7,200
2. Prayeccion de embargos hipotecarios en 11. Pérdida de valor total por la proximidad

los proximos 5 afios: hasta 12 millones de embargos hipotecarios en las
comunidades (2009): $502 billones
3. Propietarios de vivienda corrientemente
morosos con sus pagos mensuales: 1 de

cada 9

12. Porcentaje de préstamos
subpreferenciales concedidos en el 2006 a
consumidores que pudieron haber calificado
4. Casas donde los duefios deben mas que el para préstamos con mejores términos: 61%
valor de la propiedad: casi 1 de cada 4
13. La diferencia entre la tasa de interés
tipica de un préstamo hipotecario fijo de 30
afios y la tasa de interés inicial de un

préstamo con tasa ajustable: menos de 1%

5. Reduccion del crédito para préstamos
hipotecarios residenciales en el 2008
comparado al 2007: mas de un trillén de
dolares

14. Tasa cumulativa de incumplimiento de
los prestatarios subpreferenciales con perfil
de riesgo similar al de los prestatarios con
préstamos de intereses mas bajos: mas de 3
veces mas alto

6. Disminucidn de ventas de casas existentes
entre el 2006 y el 2008: 24%

7. Disminucion de ventas de casas nuevas
entre el 2006 y el 2008: 54%

15. Costo adicional pagado por prestatarios
8. Descenso en la construccion de nuevas _ . : subpreferenciales que obtuvieron préstamos
casas entre el 2006 y el 2008: 58% hipotecarios por medio de corredores de

hipoteca, comparado a otros prestatarios con
9. NUmero de casas vecinas que se estima caracteristicas similares: $5,222

han perdido plusvalia por causa de embargos
hipotecarios en el vecindario para el 2009:
mas de 69 millones
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“NO SE PREOCUPEN, OBTENER UN PRESTAMO ES COMPLETAMENTE SEGURO."

CFPA/B: Recomendaciones de CRL

Para proteger a los
consumidores:

La CFPA/B debe tener
capacidad de establecer
reglamentos independiente-
mente. La version de la
propuesta de ley concede a la
OCCy los bancos el derecho a
vetar las recomendaciones de la
CFPA/B. Si es aprobado, esto
disminuiria la eficacia de su
existencia y propésito. El veto
tiene que ser limitado y estar
directamente ligado a
preocupaciones sobre riesgo
sistémico.

La CFPA/B debe respetar la
autoridad de los estados a
hacer cumplir la ley y a luchar
contra las practicas usureras.
Los estados tienen mas agilidad
para responder a cambios en
mercados financieros a su nivel.
Los fiscales generales estatales
deben tener autoridad de
enjuiciar a los que violan la ley.
De no ser asf, los consumidores
perderan una linea de defensa 'y
veremos nuevas olas de abusos
en el futuro no muy lejano.

Para mayor informacion sobre este boletin informativo, llame a Aracely Panamefio, Directora de
Asuntos Latinos, al 202/349-1875 o escriba a Aracely.Panameno@responsiblelending.org.

CENTRO PARA

La nueva agencia debe ser
dirigida por un director
nombrado por el Presidente de
los EEUU. El liderazgo por
comision solo serviria para
quitarle enfoque, credibilidad, e
impacto a la CFPA/B. Es de
suma importancia que esta tenga
autoridad para examinar,
supervisar, y hacer cumplir la

ley.

Los reglamentos de la CFPA/B
deben aplicar a todo tipo de
préstamo al consumidor.
Durante el debate en el
Congreso, diferentes segmentos
de la industria financiera, los
concesionarios de vehiculos y
los prestamistas del dia de pago,
han pedido excepciones a la ley
que les permita continuar
abusando de consumidores
vulnerables. Para prevenir
abusos y otros fiascos en el
futuro, las leyes y nuevos
reglamentos deben aplicar a
todos los proveedores de
servicios financieros
equitativamente y sin excepcion.

HIPOTECAS
MOROSAS

Fuente: Banco de la
Reserva Federal de Nueva
York.

Incluye préstamos activos
preferenciales, FHA, VA,
Fannie Mae, Freddie Mac,
Jumbo, subpreferenciales, y
Alt-A en mora 60 dias 0 mas,
para finales de enero del 2010.
Los estados listados tienen
alto porcentaje de poblacion
latina y/o afro-americana.

Tu opinién cuenta.

iComunicate con tus Senadores
ahora mismo!

El lunes 26 de abril, el Senado
tomé el primer voto para
determinar las reglas del debate;
este fall6. El voto final es
anticipado antes del fin del mes de
mayo. EI Comité de Conferencia,
que incluye miembros de ambas
camaras en el Congreso, tendra
que resolver las diferencias entre
laS. 3217 y laH.R. 4173 antes de
que la nueva ley sea firmada por el
Presidente Obama.

Para informarte més sobre el tema,
visita la pagina Web de CRL
http://www.responsiblelending.org
/mortgage-lending/policy-
legislation/regulators/consumer-
financial-protection-agency.html;
y para comunicarte con tus
Senadores directamente, visita
https://secure3.convio.net/crl/site/
Advocacy?cmd=display&page=Us
erAction&id=222. Para
comunicarte con tus Senadores
independientemente, visita la
pagina Web del Senado
http://www.senate.gov/.

‘. 910 17" Street, NW, Ste. 500
Eé{slﬁgg;\“gf}sg Washington, I?C 20096
www.responsiblelending.org
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